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Norm

AktG 8153
Rechtssatz

Einem Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts stehen solche Erschwerungen des Bezugsrechts gleich, welche die
einzelnen Aktiondre nicht rechtlich, aber tatsachlich hindern, von ihrem Bezugsrecht Gebrauch zu machen. Mal3geblich
ist, ob die Entschlussfreiheit des einzelnen Aktionars, die auf ihn entfallenden jungen Aktien zu beziehen, durch
Auflagen oder Bedingungen oder durch die Ausgestaltung des Ausgabekurses oder des Bezugsrechtsverhaltnisses
wesentlich eingeschrankt wird. Die Erschwerung braucht nicht den Grad praktischer Unmoglichkeit oder
Unzumutbarkeit zu erreichen; sie muss jedoch das Teilhaber-und Anlageinteresse des Aktionars betreffen (Wiedemann
Komm z AktG4 §186 Rz176 mwN). Die Festsetzung eines besonders unglnstigen und hinderlichen Bezugsverhaltnisses
kann einem Bezugsrechtsausschluss gleichstehen (Hefermehl/Bangeroth in GeRler/Hefermehl/Eckhardt/Kropff §186
Rz147; Lutter in Kélner Komm4 8186 Rz87).
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